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El nuevo banco de los BRICS

Por PARAG KHANNA

os ultimos afnos han sido dificiles
para las economias de los BRICS
(grupo formado por Brasil, Rusia,
India, China y Sudafrica).

La previsién de crecimiento de Brasil se
rebajé considerablemente debido a que el
superciclo de las materias primas se freno;
las adversidades politicas de Rusia reduje-
ron sus reservas; la moneda de India sufrié
un importante revés ya que sus niveles de
deuda superaron el apetito del mercado; y
Sudafrica ha estado asolada por la corrup-
cién y los conflictos laborales. Solo China
ha echado por tierra las expectativas de
que se produjera un inminente estallido de
la burbuja y ha mantenido un crecimiento
sélido. Por tanto, no es de extrafiar que Jim
O’Neill, el exejecutivo de Goldman Sachs
que acufi6 el término BRICS, afirmase el
afo pasado que si tuviera que hacerlo otra
vez, no seria un acrénimo en absoluto, sino
mas bien solo “C” de China.

Las cumbres de los BRICS que se han

nacionales incluyen, a lo sumo, un bill6n
de los tres billones de gasto en infraestruc-
turas necesarios solo para mantener los
actuales niveles de crecimiento del PIB.

No es un eufemismo decir que se trata
de una nueva clase de banco para un nue-
vo orden mundial. Por primera vez en la
historia, el gasto en infraestructuras supe-
ra habitualmente al gasto militar. Las ciu-
dades, los edificios, las carreteras, los ferro-
carriles, los oleoductos, los gasoductos, los
puertos, los puentes, los tineles, las torres
de telecomunicaciones, los cables de Inter-
nety otra clase de activos representan has-
ta dos billones de délares al afio en el gasto
mundial, un poco mas que los 1,7 billones
de ddlares que se gastan en Defensa, pero
la diferencia es cada vez mayor. La financia-
cién de las infraestructuras es hoy dia un
instrumento de la geopolitica tan importan-
te 0 mas que las alianzas militares.

» Nacido del resentimiento hacia el
banco mundial. Por lo tanto, el Nuevo Ban-

“construcciéon del Estado” como las in-
fraestructuras.

Las consecuencias de la crisis financie-
ra demostraron que el estimulo fiscal, espe-
cialmente el gasto en la formacién de capi-
tal fijo bruto (un elemento importante de
las infraestructuras), genera unos benefi-
cios mucho mas importantes para el creci-
miento del PIB que tinicamente el estimu-
lo monetario. EE UU ha hecho sobre todo
esto Gltimo, mientras que China ha hecho
ambas cosas.

Es innegable que la presiéon de los
BRICS ha hecho que la atencién internacio-
nal pase a centrarse en esto. En la cumbre
del G-20 del afio pasado celebrada en Ru-
sia se anunci6 una Linea de Crédito Mun-
dial para Infraestructuras (GIF por sus si-
glas en inglés) con el fin de aumentar los
recursos financieros para la creacién de
empleo y las inversiones que incrementan
la productividad, asi como un Fondo de
Preparacion de Proyectos (PPF por sus si-

mentos. En su bisqueda de una rentabili-
dad decente en el mundo posterior a la
relajacion cuantitativa, es probable que la
comunidad mundial de inversores partici-
pe en los proyectos del banco de los BRICS
siempre que se tomen estas medidas para
obtener unos rendimientos decentes.

Es innegable que el objetivo de la gene-
racién de una inversiéon en infraestructu-
ras inmediata, fuerte y a largo plazo es en-
comiable, y es tan importante, en realidad,
que su cumplimiento no deberia depender
solo de los BRICS. De hecho, uno no puede
obviar el desacuerdo que existe entre los
miembros de los BRICS y que podria difi-
cultar la misién del Nuevo Banco de Desa-
rrollo en los préximos afnos. No es precisa-
mente un secreto que hasta la decision de
quién albergaria el banco fue uno de los
diversos problemas que casi frustran el
anuncio por completo.

A ultima hora, se acordé que China e
India crearian el banco en el primer afo,
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De izquierda a derecha, los lideres de Rusia, India, Brasil, China y Sudafrica en la 62 cumbre de los BRICS, celebrada en julio en Fortaleza (Brasil). / NELSON ALMEIDA (GETTY)

celebrado anualmente desde 2009 han si-
do parecidas, mas efectistas que sustancia-
les, hasta ahora. Brasil, que sorprendi6 al
mundo al conseguir que no se derrumbara
ningln estadio durante el Mundial, tam-
bién se las ha ingeniado para organizar la
primera cumbre de los BRICS que ha pasa-
do de la retérica a la accién.

» Mas infraestructuras que inversion
militar. El Nuevo Banco de Desarrollo que
se anunci6 en Fortaleza hace unas sema-
nas supone la creaciéon de una plataforma
de crédito colectiva dirigida exclusivamen-
te por los paises BRICS. Con un capital auto-
rizado de 100.000 millones de ddlares
(74.700 millones de euros), podria prestar
hasta 34.000 millones de délares al afio. La
fuerte atencion prestada a las infraestruc-
turas es logica: dos terceras partes de los
paises del mundo son construcciones pos-
coloniales que materialmente se estan des-
moronando —en particular la propia In-
dia— y que necesitan desesperadamente
un incremento a largo plazo de las inversio-
nes en infraestructuras. Los presupuestos

La financiacion de las
infraestructuras es tan
importante como las
alianzas militares

co de Desarrollo no solo ha nacido del re-
sentimiento por el hecho de que los princi-
pales donantes del Banco Mundial y del
FMI se aferren tenazmente a sus excesi-
vas cuotas de voto, sino que también refle-
ja una diferencia en la filosofia sobre la
necesidad de dar primacia a las infraes-
tructuras fisicas sobre otras prioridades
(como la educacion, la sanidad, los dere-
chos de las mujeres, etcétera) hacia las
que el Banco Mundial se ha orientado en
las dltimas décadas. Desde un punto de
vista holistico, estas inversiones son funda-
mentales para una prosperidad y un bie-
nestar nacional equitativos, pero nada
crea empleo e impulsa literalmente la

glas en inglés) para ayudar a que los pro-
yectos de infraestructuras de los paises re-
sulten mas atractivos para los mercados de
capitales. Pero aunque el G-20 es un buen
mecanismo de evaluacién por iguales (y de
presion por iguales), no es una entidad cre-
diticia.

» Cumplir los objetivos del G-20. Por
tanto, el Nuevo Banco de Desarrollo de los
BRICS puede cumplir los elevados objeti-
vos del G-20, pero también deberia servir
de puente para canalizar el exceso de liqui-
dez y de ahorros mundiales de unos 75
billones de délares (en manos de fondos de
pensiones, fondos de riqueza soberana, ges-
toras de grandes patrimonios, etcétera) ha-
cia proyectos de infraestructuras esencia-
les mediante la asociacién con el Organis-
mo Multilateral de Garantia de Inversio-
nes (OMGI) y con otras instituciones finan-
cieras y no financieras que pueden hacer
mas atractivas unas inversiones que, de lo
contrario, serian de alto riesgo, a través de
acuerdos con aseguradoras, de inversiones
protegidas de la inflacién y de otros instru-

ubicado probablemente en Shanghai y cu-
yo director seria indio (y luego se turna-
rian en el cargo directores de Rusia, Brasil
y Sudafrica).

También conviene recordar que China
acaba de crear su propio Banco Asiatico de
Infraestructuras, que rivaliza, de hecho,
con el Banco Asiatico de Desarrollo domi-
nado por Japon y con sede en Manila, y no
invité a India a incorporarse a €l. Es eviden-
te que China esta aumentando su actividad
crediticia a través de numerosas platafor-
mas, y sabe muy bien que la financiaciéon
de las infraestructuras no es solo un instru-
mento que los BRICS pueden usar colecti-
vamente, sino también internamente. m
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